Produktoplysninger: Qblue Globale
Virksomhedsobligationer IG

Sammenfatning

Afdelingen Qblue Globale Virksomhedsobligationer IG (LEI: 529900NOMOMVZ073PW40) fglger en
aktiv global investeringsstrategi, der investerer i virksomhedsobligationer udstedt af selskaber, som
samlet set har lave CO2-emissioner og har baeredygtige investeringer som mal (SFDR Artikel 9).

Selvom investeringsstrategien er aktiv, anvendes et EU-benchmark for Klimaovergangen, ICE Global
Corporate Climate Transition Index, til at sikre at investeringerne bidrager til det baeredygtige
investeringsmal.

Afdelingen investerer mindst 80% af sine midler i baeredygtige investeringer med et miljgmal.

Ingen vaesentlig skade for det baeredygtige investeringsmal

For at sikre at baeredygtige investeringer ikke i veesentlig grad gar skade pa nogen af de
miljgmeessige eller sociale baeredygtige investeringsmal foretages der en screening af disse
investeringer mod de obligatoriske indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer,
som indgar i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288, Bilag |, Skema I.

Denne PAI screening foretages bade fer der investeres i et vaerdipapir og lgbende for veerdipapirer i
portefaljen. Der kan ikke investeres i et vaerdipapir, hvis det ikke godkendes af PAI screeningen. Hvis
et veerdipapir, der allerede er i portefgljen, ikke lzengere kan godkendes af PAI screeningen (pga. nye
eller opdaterede data for PAI faktorerne) ivaerksaettes en plan for frasalg af investeringen.
Eksekveringen at dette frasalg tager hgjde for likviditeten i det involverede veerdipapir, savel som for
de aktuelle markedsforhold, for at undga finansielle tab som fglge af tvangssalg.

Information om detaljerne i PAI screeningen kan findes pa forvalterens hjemmeside
(https://gbluebalanced.com/sustainability/)

Det finansielle produkts baeredygtige investeringsmal
Afdelingens baeredygtige investeringsmal er at reducere CO2-emissioner med henblik pa at na
Parisaftalens langsigtede mal for den globale opvarmning.

Investeringsstrategi

Afdelingen er en feederfond, der investerer alle sine midler i Qblue Global Investment Grade Climate
Transition Fund ("Masterfonden”). Investeringsstrategien beskrevet nedenfor er saledes
implementeret via Masterfonen.

Afdelingen investerer aktivt i globale virksomhedsobligationer, men har ogsa mulighed for at investere
i statsobligationer og derivater for optimal portefgljepleje.

Farste skridt i investeringsprocessen bestar i at screene Afdelingens investeringsunivers mod
Afdelingens eksklusionskriterier samt PAI indikatorerne. PAI screeningen sikrer at det finansielle
produkt ikke investerer i selskaber, der gar veesentlig skade pa miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal.

Investeringsstrategien benytter en egenudviklet baeredygtighedsscore — kaldt The Sustainability
Cube™ score — og egenudviklede kreditscorer i udveelgelsen af virksomhedsobligationer til
portefgljen.

Sustainability Cube™ scoren maler baeredygtighedskarakteristika inden for 3 overordnede omrader:

e Miljg, sociale forhold samt virksomhedsadfaerd (ESG)
o Denne score angiver finansielle risici og muligheder relateret til miljg-, sociale- og

ledelsesmaessige omrader. En lav score er forbundet med hgije finansielle risici og
begreensede muligheder relateret til ESG, mens en hgj score derimod er forbundet
med lave finansielle risici og gode muligheder.


https://qbluebalanced.com/sustainability/

@)
¢ Omstillingsparathed til Klimaovergangen
o Maling af nuveerende CO2 emissioner, mal for reduktion af CO2 emissioner, og
innovation (patenter) af produkter og serviceydelser der kan reducere CO2
emissioner
e FN’s Verdensmal
o Maling af bidrag til FN’s 17 Verdensmal. Bidrag er bl.a. defineret som omsaetning fra
og/eller innovation (patenter) af produkter og serviceydelser, der er bidrager til et af
FN’s 17 Verdensmal

ESG-scoren er baseret pa MSClI’'s ESG Ratings (for yderligere oplysninger se:
www.msci.com/sustainable-investing/esg-ratings).

Klimaovergangens-scoren og Verdensmal-scoren er yderligere opbygget af 3 del-komponenter:

¢ Nuveerende position:
o Maling af selskabets nuvaerende positive og negative indvirkning pa det relevante

baeredygtighedsmal
o Fremadrettet position:
o Maling af de af selskabets aktiviteter, der forventes at bidrage til det enkelte
baeredygtighedsmal i fremtiden

e Position bedgmt af offentligheden:
o Maling af hvordan selskabets bidrag til det relevante beeredygtighedsmal opfattes af
offentligheden.

Yderligere detaljer om hvilke indikatorer, der indgéar i Sustainability CubeTM scoren kan findes i
Appendiks A.

Den samlede score beregnes pa baggrund af en raekke indikatorer inden for hver af de tre omrader.
Der gives an samlet score mellem 0 og 10, der benyttes til at rangordne selskaberne i
investeringsuniverset inden for hver region og sektor.

Selskabets drivhusgasintensitet er en af de indikatorer, der indgar i Sustainability Cube™ scoren.
Derfor vil selskaber med en hgj drivhusgasintensitet — alt andet lige — fa en lavere score, mens
selskaber med en lav drivhusgasintensitet vil f4 en hgjere score.

Afdelingen investerer ikke i obligationer udstedt af selskaber, der ligger blandt de 20% veerste inden
for sin region og industri (pa kebstidspunktet). Herudover er det er krav, at de selskaber der holdes i
portefglien har en portefgljevaegtet Sustainability Cube™ score percentil, inden for region og sektor,
pa mindst 50%.

For at undga tvivl praeciseres, at selvom indikatorer vedrgrende FN’s 17 Verdensmal indgar i
beregningen af Sustainability Cube™ scoren, sa har dette finansielle produkt ikke til hensigt at
bidrage til FN’s 17 Verdensmal.

Udstedere af virksomhedsobligationer vurderes at vaere beeredygtige, som defineret i forordning (EU)
2019/2088 og artikel 2 (17), hvis de (1) bidrager til malet om at reducere CO2-emisssioner, (2) ikke
ger veesentlig skade pa nogen sociale eller miljigmaessige mal og (3) felger god ledelsespraksis.
Kravet om at bidrage til malet om at reducere CO2-emisssioner vurderes opfyldt, hvis udstederen:

Andel af investeringerne

Under saedvanlige forhold, vil Afdelingen investere minimum 80 pct. af sine midler i
virksomhedsobligationer fra udstedere, der betragtes som baeredygtige (#1 Beeredygtige) ifalge
Artikel 2(17) SFDR. Alle baeredygtige investeringer bigrager til et miljigmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, og ingen af de baeredygtige investeringer
bidrager til et socialt mal.


http://www.msci.com/sustainable-investing/esg-ratings

Afdelingens andel af beeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet (taksonomioverensstemmelse) er minimum 0 pct.

Miljpmaessige

Investeringer

#2 Ikke baeredygtige:

#1 Bzeredygtige omfatter baredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.

#2 Ikke bzeredygtige omfatter investeringer, der ikke kvalificerer som bzeredygtige investeringer.

Overvagning af det baeredygtige investeringsmal
De bindende elementer i investeringsstrategien, herunder portefgljens drivhusgasintensitet,
overvages manedligt af forvalteren.

Metoder
Det baeredygtige investeringsmal opnas nar portefgljens arlige drivhusgasintensitet er lavere end for
ICE Global Corporate Climate Transition Index (klima-benchmarket).

Portefaljens drivhusgasintensitet beregnes som et portefgljevaegtet gennemsnit af
drivhusgasintensiteten for udstederne af virksomhedsobligationer i portefaljen — dvs.
drivhusgasintensiteten statsobligationer og derivater medregnes ikke.

Drivhusgasintensiteten for den enkelte udsteder beregnes som den absolutte drivhusgasemission
divideret med virksomhedsveerdi, inkl. likvide beholdninger udtrykt i millioner af euro (EVIC), som
beskrevet i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818.

Portefgljiens arlige drivhusgasintensitet beregnes ved udgangen af kalenderaret som gennemsnittet af
de manedlige portefgljevaegtede drivhusgasintensiteter beregnet ved udgangen af hver méaned.

Pa tilsvarende vis beregnes den arlige drivhusgasintensitet for det valgte EU-benchmark for
Klimaovergangen, ICE Global Corporate Climate Transition Index.

Den arlige drivhusgasintensitet for savel portefaljen som for klima-benchmarket beregnes pa
baggrund af data fra den samme dataleverandgr. Det skal bemeerkes, at idet leverandgren af data til
beregning af drivhusgasintensiteten ikke ngdvendigvis er den samme som benyttes af
benchmarkleverandgren kan den arlige drivhusgasintensitet for klima-benchmarket godt variere en
smule fra de drivhusgasintensiteter, der publiceres af benchmarkleverandgren.

Datakilder og databehandling
Data vedrgrende drivhusgasintensitet hentes fra MSCI.

Data der indgar i Sustainability CubeTM scoren, stammer fra en raekke dataleverandgrer- og kilder,
herunder:



Dataleverandor
MSCI

Matter

Google Patent Database

Data-indhold

Negative  indvirkninger  pa
baeredygtighedsfaktorer, sasom
drivhusgasudledning.

Milja-, sociale-, og
ledelsesmaessige (E, S, G)
scorer.

@konomiske aktiviteter der

bidrager til FN’s Verdensmal
Omtale (positiv og/eller negativ)
af selskabet i relevante
nyhedsmedier i relation til FN’s
Verdensmal

Registrerede patenter indenfor
omrader der bidrager til Klima-

Oprindelige datakilder
virksomhedsoplysninger,
offentlige databaser, NGO’er,
medier

30.000-60.000 daglige nyheds-
artikler fra troveerdige kilder

(finansmedier, teenketanke,
NGO’er)
Regionale patentkontorer

sasom EPO og USPTO

Transition eller FN’s
Verdensmal

Datakvaliteten vurderes lgbende af dataleverandgrerne samt af Afdelingens portefaljeforvalter, Qblue.
Dette omfatter kvalitetstiek af blandt andre MSCI’s kvalitetsvurderingsudvalg, der Igbende
kvalitetssikrer data pa samtlige selskaber forud for offentliggerelse, lgbende kvalitetstiek af data og
selskabskommunikation hos MSCI, der giver alle selskaber mulighed for at kommentere ngjagtigheden
af data for alle MSCI research rapporter. Matter’s "Natural Language Processing” algoritme valideres
lebende via stikprgver af nyhedsdata, der er identificeret som enten positive eller negative for FN’s
Verdensmal.

Qblue vurderer sidelgbende datakonsistensen via labende kvalitetstjek og stikprgvekontroller, samt ved
en lgbende fuldstaendighedsvurdering.

Begransninger mht. metoder og data

Beeredygtighedsfaktorer er generelt svaere at male og faktorerne er ofte malt med usikkerhed.
Sustainability CubeTM modellen forsgger at tage hand om dette ved at beregne en samlet score pa
tveers af forskellige beeredygtighedsomrader og ved at benytte forskellige data-kilder.

Nogle beeredygtighedsfaktorer er kun tilgaengelige for et begraenset udvalg af investeringsuniverset.
Manglende data for disse faktorer imputeres (ved "best estimate”) i Sustainability Cube™ modellen,
med henblik pa ikke at ekskludere selskaber med ufuldstaendige baeredygtighedsdata.

Afdelingens portefgljeforvalter sager Igbende efter nye, relevante datakilder samt udvikler veerktgjer,
der kan optimere indsigten i eksisterende data.

Due diligence

Afdelingen er aktivt forvaltet, hvilket indebaerer en systematisk og regelbaseret investeringsstrategi.
Implementeringen af investeringsstrategien samt overvagningen af selskaber, der investeres i,
herunder finansielle og ikke-finansielle resultater, risiko, kapitalstruktur, social og miljgmaessig
pavirkning og virksomhedsledelse, er hovedsageligt baseret pa kvantitative malinger.

Da Afdelingen alene investerer i likvide finansielle instrumenter handlet pa reguleret markedspladser,
er mange ngdvendige oplysninger vedrgrende finansielle forhold offentligt tilgeengelige, hvorimod
data for sa vidt angar baeredygtighed ofte er ufuldstaendig og ikke sa let tilgeengelig. En vigtig del af
due diligence processen er derfor ogsa at sikre overholdelse af ikke finansielle emner, herunder
baeredygtighed.

Politikker for aktivt ejerskab
Aktivt ejerskab for dette produkt falger Qblue’s generelle politikker for aktivt ejerskab.

Selskabsdialog er en vigtig del af forvalterens baeredygtighedsarbejde, idet de mener at aktivt
ejerskab generelt er den bedste strategi for at bidrage til at forbedre baeredygtighedsforhold og
ansvarlig virksomhedsadfaerd.



Opnaelse af det baredygtige investeringsmal

ICE Global Corporate Climate Transition Index benyttes til at male opnaelsen af Afdelings baeredygtige
investeringsmal. Indekset betragtes som et EU-benchmark for klimaovergangen som defineret i
Kommissionens Delegerede Forordning (EU) 2020/1818



I
Appendiks A: Faktorer der indgar i beregningen af Klimaovergangens-scoren og Verdensmal-

scoren

Den generelle struktur af beregningen af Klimaovergangens-scoren og Verdensmal-scoren er
beskrevet i afsnittet 'Metoder’. Nedenfor oplistes de vigtigste faktorer, der indgar i beregningen.

Score
Klimaovergangen

Verdensmal 1:
Afskaf fattigdom

Verdensmal 2: Stop
sult

Verdensmal 3:
Sundhed og trivsel

Nuvarende

Det nuveerende niveau
af drivhusgasemission
malt ved scope 1, 2, og
3 i forhold til
markedsveerdi og salg.

MSCI's SDG product
alignment score for
Verdensmal 1.

Positivt bidrag fra disse
Omseetningskategorier*
: Nutrition, Major
Disease Treatment,
Sanitation, Affordable
Real Estate, SME
Finance, Education,
Connectivity.

MSCI's SDG product
alignment score for
Verdensmal 2.

Positivt bidrag fra disse
Omseetningskategorier*

Nutrition, Sustainable
Agriculture

MSCI’'s SDG product
alignment score for
Verdensmal 3.

Positivt bidrag fra disse
Omsaetningskategorier*

Fremadrettet
Registrerede patenter
klassificeret inden for
World Intellectual
Property Organization
(WIPO) “IPC Green
Inventory” med
undtagelse af
kategorierne “Waste” og
“‘Administrative,
Regulatory or Design
Aspects”

Samlet ledelsesmaessig
score for reduktion af
selskabets
drivhusgasemission bl.a.
baseret pa erkleerede
malseetninger for

reduktion af det fremtidige

niveau af
drivhusgasemission samt
track-record ift. opnaelse
af tidligere mal

MSCI's SDG operational
alignment score for
Verdensmal 1.

MSCI's SDG operational
alignment score for
Verdensmal 2.

Registrerede patenter
inden for SGC**
kategorien 'Bioeconomy’

MSCI’'s SDG operational
alignment score for
Verdensmal 3.

Registrerede patenter
inden for SGC*
kategorien 'Health’

Offentligheden
Omtale af selskabet
i relation til
reduktion af
drivhusgasemission
, energioptimering
og udvikling af
vedvarende energi i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,
teenketanke og
NGO’er

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 1 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,
teenketanke og
NGO’er

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 2 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,
teenketanke og
NGO’er

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 3 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,



Verdensmal 4:
Kvalitetsuddannels
e

Verdensmal 5:
Ligestilling mellem
kennene

Verdensmal 6: Rent
vand og sanitet

Verdensmal 7:
Baeredygtig energi

Verdensmal 8:
Anstaendige jobs
og gkonomisk
vaekst

Verdensmal 9:
Industri, innovation
og infrastruktur

Pollution Prevention,
Major Disease
Treatment, Sanitation
MSCI’'s SDG product
alignment score for
Verdensmal 4.

Positivt bidrag fra disse
Omsaetningskategorier*

Education

MSCI’'s SDG product
alignment score for
Verdensmal 5.

Positivt bidrag fra disse
Omsaetningskategorier*

Education

MSCI's SDG product
alignment score for
Verdensmal 6.

Positivt bidrag fra disse
Omsaetningskategorier*

Sustainable Water,
Sanitation, Sustainable
Agriculture

MSCI’s SDG product
alignment score for
Verdensmal 7.

Positivt bidrag fra disse
Omsaetningskategorier*

Alternative Energy,
Energy Efficiency

MSCI’'s SDG product
alignment score for
Verdensmal 8.

Positivt bidrag fra disse
Omsaetningskategorier*

Education, SME
Finance, Connectivity

MSCI's SDG product
alignment score for
Verdensmal 9.

Positivt bidrag fra disse
Omseetningskategorier*

MSCI’'s SDG operational
alignment score for
Verdensmal 4.

MSCI’'s SDG operational
alignment score for
Verdensmal 5.

MSCI's SDG operational
alignment score for
Verdensmal 6.

Registrerede patenter
inden for SGC**
kategorien 'Climate’

MSCI’'s SDG operational
alignment score for
Verdensmal 7.

Registrerede patenter
inden for SGC**

kategorierne '‘Bioeconomy

" og 'Energy’

MSCI’'s SDG operational
alignment score for
Verdensmal 8.

MSCI's SDG operational
alignment score for
Verdensmal 9.

Registrerede patenter
inden for SGC**
kategorien 'Transport’

teenketanke og
NGO’er

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 4 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,
teenketanke og
NGO’er

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 5 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,
taenketanke og
NGO’er

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 6 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,
teenketanke og
NGO’er

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 7 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,
teenketanke og
NGO’er

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 8 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,
teenketanke og
NGO’er

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 9 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom



Verdensmal 10:
Mindre ulighed

Verdensmal 11:
Baeredygtige byer
og lokalsamfund

Verdensmal 12:
Ansvarligt forbrug
og produktion

Verdensmal 13:
Klimaindsats

Verdensmal 14:
Livet i havet

Pollution Prevention,
Alternative Energy,
Energy Efficiency, SME
Finance, Connectivity
MSCI's SDG product
alignment score for
Verdensmal 10.

Positivt bidrag fra disse
Omsaetningskategorier*

Education, SME
Finance, Connectivity

MSCI’'s SDG product
alignment score for
Verdensmal 11.

Positivt bidrag fra disse
Omsaetningskategorier*

Pollution Prevention,
Energy Efficiency,
Green Building,
Affordable Real Estate
MSCI's SDG product
alignment score for
Verdensmal 12.

Positivt bidrag fra disse
Omsaetningskategorier*

Alternative Energy,
Energy Efficiency,
Green Building,
Pollution Prevention,
Sustainable Water,
Sustainable Agriculture
MSCI's SDG product
alignment score for
Verdensmal 13.

Positivt bidrag fra disse
Omseetningskategorier*

Alternative Energy,
Energy Efficiency

MSCI's SDG product
alignment score for
Verdensmal 14.

Positivt bidrag fra disse
Omsaetningskategorier*

i:’ollution Prevention,
Sustainable Water

MSCI's SDG operational
alignment score for
Verdensmal 10.

MSCI’'s SDG operational
alignment score for
Verdensmal 11.

MSCI's SDG operational
alignment score for
Verdensmal 12.

MSCI's SDG operational
alignment score for
Verdensmal 13.

Registrerede patenter
inden for SGC**
kategorierne 'Climate’
og 'Energy’

MSCI's SDG operational
alignment score for
Verdensmal 14.

Registrerede patenter
inden for SGC**
kategorien ’Climate’

finansmedier,
teenketanke og
NGO’er

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 10 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,
teenketanke og
NGO’er

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 11 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,
teenketanke og
NGO’er

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 12 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,
teenketanke og
NGO’er

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 13 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,
teenketanke og
NGO’er

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 14 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,
teenketanke og
NGO’er



Verdensmal 15:
Livet pa land

Verdensmal 16:
Fred, retfaerdighed
og steerke
institutioner

Verdensmal 17:
Partnerskab for
handling

MSCI’'s SDG product
alignment score for
Verdensmal 15.

Positivt bidrag fra disse
Omsaetningskategorier*

Pollution Prevention

MSCI’'s SDG product
alignment score for
Verdensmal 16.

MSCI's SDG product
alignment score for
Verdensmal 17.

MSCI’'s SDG operational
alignment score for
Verdensmal 15.

Registrerede patenter
inden for SGC*
kategorien 'Climate’

MSCI’'s SDG operational
alignment score for
Verdensmal 16.

Registrerede patenter
inden for SGC**
kategorien 'Security’

MSCI's SDG operational
alignment score for
Verdensmal 17.

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 15 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,
teenketanke og
NGO’er

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 16 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,
teenketanke og
NGO’er

Omtale af selskabet
i relation til
Verdensmal 17 i
offentliggjorte
artikler fra
troveerdige kilder,
sasom
finansmedier,
teenketanke og
NGO’er

* MSCls Sustainable Impact Methodology definerer 13 kategorier for omsaetning fra produkter og
tienesteydelser, der bidrager til FN’s Verdensmal.

**  SGC angiver

finansieringsprogram for forskning og innovation 2014-2020).

Societal

Grand Challenges

under

Horizon 2020 (EU's

primaere



